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De conformidad con el articulo 55 del Decreto 1742 de 2020, este Despacho esta facultado
para interpretar las normas tributarias en términos generales.
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CONCEPTO GENERAL SOBRE TRIBUTACION DE INVERSION EXTRANJERA DE
PORTAFOLIO

TITULO I. GENERALIDADES
Capitulo 1. Conceptos cambiarios

1.1.1. Descriptor: Inversién de capitales del exterior en el pais

;Qué es la inversidn de capitales del exterior en el pals?

La inversién de capitales del exterior en el pais hace parte del régimen cambiario de
inversiones internacionales y, de acuerdo con el literal a) articulo 2.17.2.1.1. del Decreto
1068 de 2015, la constituye «La inversidn de capitales del exterior en el pais, por parte de
no residentes en Colombia».

Vale la pena precisar que, la residencia para determinar inversion de capitales en el exterior
es aquella descrita en el articulo 2.17.1.2. del Decreto 1068 de 2015; definicién que se
expondra en el descriptor 1.1.2. Descriptor: de este concepto. Por lo tanto, para efectos
cambiarios, se utiliza esta definicion en prelacién a la definicion del Estatuto Tributario en
linea con el articulo 3 de la Ley 153 de 1887.

1.1.2. Descriptor: Residencia para efectos cambiarios

;Qué se considera un residente para efectos cambiarios?

La definicién de residente para efectos cambiarios se encuentra en el articulo 2.17.1.2. del
Decreto 1068 de 2015% y establece que:

«Sin perjuicio de lo establecido en tratados internacionales y leyes especiales, para efectos del régimen
cambiario:

1. Se consideran como residentes:

a) Las personas naturales nacionales colombianas que habiten en el territorio nacional o las
extranjeras que permanezcan continua o discontinuamente en el pais por mas de ciento ochenta y tres
(183) dias calendario, incluyendo los dias de entrada y de salida del pais, durante un periodo de
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario consecutivos.

! Modificado por el Decreto 119 de 2017.
? Modificado por el Decreto 119 de 2017.
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b) Las entidades de derecho publico, las personas juridicas, incluidas las entidades sin animo de lucro,
que tengan su domicilio principal en el pais. Igualmente, tienen la condicion de residentes para efectos
cambiarios las sucursales de sociedades extranjeras establecidas en el pafs.

2. Se consideran como no residentes:

a) Las personas naturales nacionales colombianos o extranjeros que no cumplan la condicion de
permanencia prevista en el literal a) del numeral 1 de este Articulo;

b) Las personas juridicas que no tengan su domicilio principal dentro del territorio nacional, incluidas
aquellas sin animo de lucro, y

¢) Otras entidades que no tengan personeria juridica ni domicilio dentro del territorio nacional.»

1.1.3. Descriptor: Clasificacion de inversiones de capital del exterior

;Cuales son los tipos de inversiones de capital del exterior?

El articulo 2.17.2.2.1.2. del Decreto 1068 de 2015° establece que las inversiones de capital
del exterior son:

1. Lainversidn directa; y
2. Lainversion de portafolio

1.1.4. Descriptor: Inversidn extranjera directa

¢Cual es la inversion extranjera directa?

La inversién extranjera directa, estd definida por el régimen cambiario. Particularmente, el
literal a) del 2.17.2.2.1.2. del Decreto 1068 de 2015 la define asi:

«a) Se considera inversidn directa la que se realice sobre cualquiera de los siguientes activos:

i) Las participaciones, en cualquier proporcion, en el capital de una empresa residente en Colombia, en
acciones, cuotas sociales, aportes representativos de capital, o bonos obligatoriamente convertibles
en acciones, siempre y cuando estos no se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE), o en un Sistema de Cotizacién de Valores del Extranjero, de acuerdo con el Capitulo
1 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010;

* Modificado por el Decreto 119 de 2017.
* Modificado por el Decreto 119 de 2017.
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i) Las participaciones mencionadas en el ordinal anterior, realizadas en una sociedad residente en
Colombia y que se encuentren inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), cuando
el inversionista declare que han sido adquiridas con dnimo de permanencia;

i) Los derechos o participaciones en negocios fiduciarios celebrados con sociedades fiduciarias
sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, cuyo objeto no
se constituya en lo sefialado en el literal b) del presente Articulo;

iv) Los inmuebles ubicados en el pals, adquiridos a cualquier titulo, bien sea directamente o mediante
la celebracion de negocios fiduciarios, o como resultado de un proceso de titularizacion inmobiliaria de
uninmueble o de proyectos de construccion, y siempre que el titulo respectivo no se encuentre inscrito
en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE);

v) Las participaciones o derechos econdmicos derivados de actos o contratos, tales como los de
colaboracidn, concesidn, servicios de administracion, licencia, consorcios o uniones temporales o
aquellos que impliguen transferencia de tecnologia, cuando estos no representen una participacion en
una sociedad y las rentas o ingresos que genere la inversion dependan de las utilidades de la empresa;

vi) Las participaciones en el capital asignado e inversiones suplementarias al capital asignado de una
sucursal de una sociedad extranjera establecida en el pais;

vii) Las participaciones en fondos de capital privado de que trata el Libro Tercero de la Parte Tercera
del Decreto 2555 de 2010, o las normas gue lo modifiquen o sustituyan, se encuentren inscritas o no
en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE); y

viii) Los activos intangibles adquiridos con el propdsito de ser utilizados para la obtencion de un
beneficio econdmico en el pals.»

De acuerdo con este articulo, la inversion extranjera directa puede serlo por estar
expresamente definida asi, por recaer sobre ciertos tipos de activos o porgue quien
la realiza lo hace con animo de permanencia. Por ejemplo, si se adquieren
participaciones inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) y se
declara que es con animo de permanencia, clasificaria como una inversion
extranjera directa.

1.1.5. Descriptor: Inversion extranjera de portafolio

¢Cudl es la inversicn extranjera de portafolio?

La

inversién extranjera de portafolio estd definida por el régimen cambiario.

Particularmente, el literal b) del 2.17.2.2.1.2. del Decreto 1068 de 2015° la define asf:

® Medificado por el Decreto 119 de 2017.
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«b) Se considera inversidn de portafolio la que se realice sobre cualquiera de los siguientes activos:

i) Los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), o listados en Sistemas
de Cotizacién de Valores del Extranjero, de acuerdo con el Capitulo 1 del Titulo 6 del Libro 15 de la
Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, excepto los mencionados en los ordinales ii) y vii) del literal a) del
presente Articulo.

ii) Las participaciones en fondos de inversidn colectiva de que trata la Parte 3 del Decreto 2555 de
2010, o la norma que lo modifique o sustituya.

iii) Las participaciones en programas de certificados de depdsitos negociables representativos de
valores.»

Asi, la inversidn extranjera de portafolio es aquella que recae sobre unos activos en
particular. Excepcionalmente, la inversién en este tipo de activos puede considerarse
directa cuando existe animo de permanencia por parte del inversionista®.

Capitulo 2. Régimen tributario de inversion extranjera de portafolio

1.2.1. Descriptor: Tratamiento en el impuesto sobre la renta de la inversion extranjera de
portafolio

;Cudl es tratamiento en el impuesto sobre la renta de la inversidn extranjera de
portafolio?

El tratamiento tributario de la inversidn extranjera de portafolio, para efectos del impuesto
sobre la renta, estd previsto en el articulo 18-1 del Estatuto Tributario.

1.2.2. Descriptor: Residencia para efectos fiscales

¢Cudl es la definicidn de residencia para efectos fiscales?

Las reglas de residencia para efectos fiscales cambian si se trata de personas naturales o
de sociedades o entidades. Los articulos 10 y 12-1 del Estatuto Tributario establecen las
reglas de residencia para las personas naturales y para las sociedades o entidades
respectivamente. A continuacion, se reproducen:

«Articulo 10. Residencia para efectos tributarios. Se consideran residentes en Colombia para efectos
tributarios las personas naturales que cumplan con cualquiera de las siguientes condiciones:

5Ver: Numeral ii) del literal a) del articulo 2.17.2.2.2.1.2 del Decreto 1068 de 2015.
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1. Permanecer continda o discontiniamente en el pais por mds de ciento ochenta y tres (183) dias
calendario incluyendo dias de entrada y salida del pafs, durante un periodo cualquiera de trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario consecutivos, en el entendido que, cuando la permanencia
continta o discontinda en el pais recaiga sobre mas de un afo o periodo gravable, se considerara que
la persona es residente a partir del segundo afoc o periodo gravable.

2. Encontrarse, por su relacidn con el servicio exterior del Estado colombiano o con personas que se
encuentran en el servicio exterior del Estado colombiano, y en virtud de las convenciones de Viena
sobre relaciones diplomaticas y consulares, exentos de tributacion en el pais en el que se encuentran
en mision respecto de toda o parte de sus rentas y ganancias ocasionales durante el respectivo afio o
periodo gravable.

3. Ser nacionales y que durante el respectivo ano o periodo gravable:

a) Su cényuge o compafero permanente no separado legalmente o los hijos dependientes menores
de edad, tengan residencia fiscal en el pais; o,

b) El cincuenta por ciento (50%) o més de sus ingresos sean de fuente nacional; o,
¢) El cincuenta por ciento (50%) o mas de sus bienes sean administrados en el pais; o,
d) El cincuenta por ciento (50%) o mas de sus activos se entiendan poseidos en el pals; o.

e) Habiendo sido requeridos por la Administracion Tributaria para ello, no acrediten su condicion de
residentes en el exterior para efectos tributarios; o,

f) Tengan residencia fiscal en una jurisdiccién calificada por el Gobierno Nacional como paraiso fiscal.

PARAGRAFO. Las personas naturales nacionales que, de acuerdo con las disposiciones de este
articulo acrediten su condicidn de residentes en el exterior para efectos tributarios, deberdn hacerlo
ante la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante certificado de residencia fiscal o
documento que haga sus veces, expedido por el pafs o jurisdiccion del cual se hayan convertido en
residentes.

PARAGRAFO 2. No serdn residentes fiscales, los nacionales que cumplan con alguno de los literales
del numeral 3, pero que relnan una de las siguientes condiciones:

1. Que el cincuenta por ciento (50%) o mds de sus ingresos anuales tengan su fuente en la jurisdiccion
en la cual tengan su domicilio.

2. Que el cincuenta por ciento (50%) o mds de sus activos se encuentren localizados en la jurisdiccion
en la cual tengan su domicilio.

El Gobierno nacional determinard la forma en la que las personas a las gque se refiere el presente
paragrafo podran acreditar lo aqui dispuesto.»

«Articulo 12-1. Concepto de sociedades y entidades nacionales para efectos tributarios. Se consideran
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nacionales para efectos tributarios las sociedades y entidades que durante el respectivo afio o periodo
gravable tengan su sede efectiva de administracion en el territorio colombiano.

También se consideran nacionales para efectos tributarios las sociedades y entidades que cumplan
con cualquiera de las siguientes condiciones:

1. Tener su domicilio principal en el territorio colombiano; o
2. Haber sido constituidas en Colombia, de acuerdo con las leyes vigentes en el pals.

PARAGRAFQ 1lo. Para los efectos de este Articulo se entenderd que la sede efectiva de administracion
de una sociedad o entidad es el lugar en donde materialmente se toman las decisiones comerciales y
de gestidn necesarias para llevar a cabo las actividades de la sociedad o entidad en el dia a dia. Para
determinar la sede efectiva de administracion deben tenerse en cuenta todos los hechos vy
circunstancias que resulten pertinentes, en especial el relativo a los lugares donde los administradores
de la sociedad o entidad usualmente ejercen sus responsabilidades y se llevan a cabo las actividades
diarias de la sociedad o entidad.

PARAGRAFO 20. No se considerard que una sociedad o entidad es nacional por el simple hecho de
que su junta directiva se redna en el territorio colombiano, o que entre sus accionistas, socios,
comuneros, asociados, suscriptores o similares se encuentren personas naturales residentes en el pais
o0 a sociedades o entidades nacionales.

PARAGRAFO 3o0. En los casos de fiscalizacidn en los que se discuta la determinacion del lugar de la
sede de administracién efectiva, la decisidn acerca de dicha determinacién serad tomada por el Comité
de Fiscalizacién de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).

PARAGRAFQO 4o. Salvo disposicién expresa en contrario, las expresiones “sede efectiva de
administracién” y “sede de direccidn efectiva” tendran para efectos tributarios el mismo significado.

PARAGRAFO 50. No se entenderd que existe sede efectiva de administracién en Colombia para las
sociedades o entidades del exterior que hayan emitido bonos o acciones de cualquier tipo en la Bolsa
de Valores de Colombia y/o en una bolsa de reconocida idoneidad internacional , de acuerdo con
resolucién que expida la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales. Esta disposicién aplica
igualmente a las subordinadas - filiales o subsidiarias - de la sociedad o entidad que cumpla con el
supuesto a que se refiere el presente inciso, para lo cual la filial o subsidiaria deberd estar consolidada
a nivel contable en los estados financieros consolidados de la sociedad o entidad emisora en Bolsa.
Las entidades subordinadas a las cuales aplica este paragrafo podran optar por recibir el tratamiento
de sociedad nacional, siempre y cuando no estén en el supuesto mencionado en el paragrafo siguiente.

PARAGRAFO 6o. No se entendera que existe sede efectiva de administracidn en el territorio nacional
para las sociedades o entidades del exterior cuyos ingresos de fuente de la jurisdiccion donde esté
constituida la sociedad o entidad del exterior sean iguales o superiores al ochenta por ciento (80%) de
sus ingresos totales. Para la determinacidn del porcentaje anterior, dentro de los ingresos totales
generados en el exterior, no se tendran en cuenta las rentas pasivas, tales como las provenientes de
intereses o de regalias provenientes de la explotacion de intangibles. Igualmente, se consideraran
rentas pasivas los ingresos por concepto de dividendos o participaciones obtenidos directamente o
por intermedio de filiales, cuando los mismos provengan de sociedades sobre las cuales se tenga una
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participacién, bien sea directamente o por intermedio de sus subordinadas, igual o inferior al
veinticinco por ciento (25%) del capital. Los ingresos a tener en cuenta serdn los determinados
conforme con los principios de contabilidad generalmente aceptados.»

1.2.3. Descriptor: Diferencias entre residencia para efectos tributarios y para efectos
cambiarios

¢Una persona natural o una sociedad o entidad puede ser considerada residente para
efectos cambiarios, pero no residente para efectos tributarios?

Si, debido a que las reglas de residencia para efectos cambiaros y fiscales no son idénticas.
Por lo tanto, hay escenarios en los que se puede presentar que una persona natural o una
sociedad no sean consideradas residentes para efectos cambiarios, pero si lo sean para
efectos fiscales.

Por ejemplo, una persona natural que pase menos de 183 dias continuos o discontinuos en
el pais deja de ser residente cambiario en Colombia. Sin embargo, si esa misma persona es
nacional colombiana y mas del 50% de sus ingresos y sus activos provienen de Colombia
y estdn ubicados en Colombia, es considerada como residente para efectos fiscales.

En este mismo sentido, a manera de ejemplo, una persona juridica que no tengan su
domicilio principal dentro del territorio nacional no seria considerada residente para efectos
cambiarios. Sin embargo, si tiene su sede efectiva de administracién en Colombia, seria
residente para efectos fiscales.

1.2.4. Descriptor: Tratamiento tributario de una inversién de un residente fiscal colombiano
que no es un residente fiscal cambiario

. Cudl es el tratamiento tributario de una inversion de un residente fiscal colombiano que
no es un residente fiscal cambiario?

De acuerdo con los articulos 9 y 12 del Estatuto Tributario, las personas naturales y las
sociedades o entidades que sean considerados residentes fiscalmente, estdn sujetos al
impuesto sobre la renta por sus rentas y ganancias ocasionales de fuente mundial. El
tratamiento del articulo 18-1 del Estatuto Tributario es exclusivo para no residentes, que
Unicamente tributan por rentas de fuente colombiana. Por lo tanto, a un residente fiscal
colombiano no le aplica el articulo 18-1 del Estatuto Tributario.

1.2.5. Descriptor: Tratamiento tributario de una inversién extranjera de portafolio de un
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nacional colombiano que no es un residente fiscal cambiario ni fiscal

;Cudl es el tratamiento tributario de una inversion extranjera de portafolio de un nacional
colombiano que no es un residente fiscal cambiario ni fiscal?

El tratamiento tributario, corresponde al del articulo 18-1 del Estatuto Tributario.

TITULO II. SUJECION PASIVA Y CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Capitulo 1. Contribuyentes del impuesto sobre la renta

2.1.1. Descriptor: Contribuyente del impuesto sobre la renta en relacién con inversion
extranjera de portafolio

. Quién es el contribuyente para efectos del impuesto sobre la renta, en relacion con la
inversion extranjera de portafolio?

El numeral 1 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario establece que los inversionistas «son
contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios por las utilidades obtenidas
en el desarrollo de sus actividades.» El impuesto sobre la renta a cargo del inversionista,
de acuerdo con el numeral 2 del mismo articulo, sera «pagado integramente mediante las
retenciones en la fuente que le sean practicadas al final de cada mes por parte del
administrador de este tipo de inversiones»,

Se precisa que los inversionistas de capital del exterior de portafolio tienen la condicién de
no declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios, salvo cuando las utilidades
derivadas de la venta de acciones listadas en una bolsa de valores de Colombia excedan
el limite previsto en el inciso 2 del articulo 36-1 del Estatuto Tributario’.En consecuencia,
si un inversionista de capital del exterior de portafolio presenta una declaracion del
impuesto sobre la renta y complementarios por fuera del supuesto recién mencionado, esta
carece de valor legal de acuerdo con el articulo 594-2 del Estatuto Tributario.

Ahora bien, en los términos del articulo 36-1 del Estatuto Tributario, no constituyen renta
ni ganancia ocasional las utilidades provenientes de la enajenacién de acciones inscritas en
una Bolsa de Valores Colombiana, de las cuales sea titular un mismo beneficiario real,

7 «No constituyen renta ni ganancia ocasional las utilidades provenientes de la enajenacién de acciones inscritas en una Bolsa
de Valores Colombiana, de las cuales sea titular un mismo beneficiario real, cuando dicha enajenacion no supere el tres por
ciento (3%) de las acciones en circulacion de la respectiva sociedad durante un mismo afo gravable.» Al respecto, se debe
tener en cuenta lo previsto en el articulo 1.6.1.5.5. del Decreto 1625 de 2016.
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cuando dicha enajenacion no supere el tres por ciento (3%) de las acciones en circulacion
e la respectiva sociedad, durante un mismo ano gravable. Sin embargo, si se supera este
monto, la totalidad del ingreso estaria gravado®.

Es importante destacar que si el administrador no practica la retencién en la fuente al
inversionista de capital del exterior de portafolio puede incurrir en el delito de omision de
agente retenedor previsto en el articulo 402 del Cddigo Penal. Lo anterior, sin perjuicio de
las situaciones particulares aplicables a cada tipo de inversidn. Por ejemplo, las inversiones
de renta variable, en el que el agente retenedor es la sociedad pagadora del dividendo.

2.1.2. Descriptor: Tratamiento tributario del ingreso de los administradores de inversién
extranjera de portafolio

;Cudl es el tratamiento tributario del ingreso percibido por los administradores de inversion
extranjera de portafolio?

El numeral 6 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario establece que la remuneracion que
perciba la sociedad o entidad que administra las inversiones extranjeras de portafolio

constituye ingreso gravable para esta. En consecuencia, se le practicard la retencién en la
fuente prevista para las comisiones.

Capitulo 2. Cumplimiento de obligaciones tributarias

2.2.1. Descriptor: Administradores de inversion de capital del exterior de portafolio

:Quiénes pueden ser administradores de inversidn de capital del exterior de portafolio?

Elinciso segundo del articulo 2.17.2.2.2.3. del Decreto 1068 de 2015° establece que toda
inversion de capitales del exterior de portafolio se hard por medio de un administrador que
C apoderado. A su turno, el inciso tercero estable expresamente que sélo pueden actuar
como apoderados, las siguientes entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia:

1. Las sociedades comisionistas de bolsa;
2. Las sociedades fiduciarias; o
3. Las sociedades administradoras de inversion.

® Cfr. concepto 027171 del 7 de mayo de 2002.
9 Modificado por el Decreto 119 de 2017.
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Es importante tener en cuenta que el articulo 2.17.2.2.2.3 del Decreto 119 de 2017, preveé
que: «toda inversién de capitales del exterior de portafolio se hara por medio de un
administrador quien, para los efectos de este Titulo, actuard como apoderado.». Por lo
tanto, no pueden existir inversiones extranjeras de portafolio sin un administrador.

2.2.2. Descriptor: Obligaciones de los apoderados de inversién de capital del exterior de
portafolio

;Cudles son las obligaciones tributarias a cargo de los administradores de capital del
exterior de portafolio?

Dentro de las obligaciones a cargo del administrador se encuentran:

1. Practicar al inversionista de capital del exterior de portafolio la retencion al final de
cada mes, en los términos del numeral 2 del articulo 18-1 del estatuto tributario.

2. Solicitar una unica inscripcion en el Registro Unico Tributario -RUT para el
inversionista extranjero e incluirse como su administrador. Si el inversionista
extranjero ya cuenta con Registro Unico Tributario -RUT, inscribirse como
administrador.

3. Calcular la retencién en la fuente, la cual deberd ser practicada tomando como base
la utilidad obtenida por el inversionista. Para tales efectos, deberdn seguirse las
reglas del numeral 4 del articulo 18-1 del estatuto.

4. Presentar la declaracién de renta por cuenta y en nombre del inversionista cuando
a ello haya lugar, esto es, cuando las utilidades superen el limite establecido en el
inciso 2 del articulo 36-1 del estatuto, de conformidad con lo establecido en el
numeral 5 del articulo 18-1.

5. Amortizar las pérdidas sufridas por el inversionista, cuando a ello haya lugar y en
los términos del numeral 7 del articulo 18-1.

6. Suministrar informacién sobre el inversionista de capital del exterior a la Direccion
de Impuestos y Aduanas Nacionales, cuando esta lo requiera, en los terminos del
paragrafo 2 del articulo 18-1.

7. Suministrar informacién sobre el beneficiario final de las inversiones a la Direccién
de Impuestos y Aduanas Nacionales cuando esta lo requiera, en los términos del
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paragrafo 3 del articulo 18-1.

8. Cumplir con las demas obligaciones a su cargo vigentes en la normatividad
cambiaria, fiscal y comercial aplicables.

2.2.3. Descriptor: Calidad de no declarante del impuesto sobre la renta del inversionista
extranjero de portafolio

¢Los inversionistas extranjeros de portafolio son declarantes del impuesto sobre la renta?

Por regla general, en virtud del numeral 5 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario, los
inversionistas de capital del exterior de portafolio no son declarantes del impuesto sobre
la renta v complementarios, a pesar de ser contribuyentes del mismo. Su impuesto
definitivo, por regla general, corresponde a las retenciones en la fuente que les son
practicadas. Lo anterior sin perjuicio de existir la obligacion de presentar declaracion anual,
cuando las «utilidades superen el limite establecido en el inciso 2° del articulo 36-1 de este
Estatutor.

2.2.4. Descriptor: Declaracion excepcional del inversionista extranjero de portafolio

;Como cumple la obligacidn excepcional de declarar el impuesto sobre la renta el
inversionista extranjero de portafolio?

En el evento en el que el inversionista extranjero obtenga utilidades por concepto de venta
de acciones que coticen en bolsa, que superen el limite del inciso 2 [hoy primer inciso], del
articulo 36-1 del Estatuto Tributario, el administrador deberd presentar la declaracién de
renta correspondiente al articulo 326 del Estatuto Tributario. Para lo anterior, Unicamente
incluird los ingresos y costos asociados a la venta de dichas acciones y no podra imputar
retenciones en la fuente por otros conceptos. Dicha declaracién, debera contar con la firma
del contador o revisor fiscal del administrador, pues es quien presenta la declaracion de
renta correspondiente.
TITULO Ill. BASE GRAVABLE

Capitulo 1. Depuracién

3.1.1. Descriptor: Determinacion de la base gravable en el impuesto sobre la renta para
inversion extranjera de portafolio.
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.Cdmo se determina la base gravable del impuesto sobre la renta para inversionistas
extranjeros de portafolio?

El numeral 4 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario establece que la base gravable para
la retencién del impuesto a cargo del inversionista de capital del exterior de portafolio es
la «utilidad obtenida por el inversionista durante el respectivo mes» restando el valor de
los gastos netos de administracidn realizados en Colombia.

Dependiendo de las inversiones que realice el inversionista, la forma de calcular la base
gravable varia, como se comenta mas adelante. Es importante destacar que aquellas
inversiones que no tengan una regla especifica para determinar la utilidad que de ellas se
deriva, se rigen por la regla prevista en el literal d) del numeral 4 del articulo 18-1 del
Estatuto Tributario. Es decir, la utilidad de la inversion corresponde al valor neto resultante
de los pagos girados o los abonos en cuenta hechos a favor y en contra del inversionista
en el respectivo mes.

En todo caso, de conformidad con lo previsto en el numeral 7 del articulo 18-1 del Estatuto
Tributario, las pérdidas en las que incurra el inversionista de capital del exterior de
portafolio pueden ser amortizadas contra utilidades de los meses siguientes siempre que
su deducibilidad no esté limitada para los residentes fiscales de acuerdo con las normas
generales del Estatuto Tributario.

3.1.2. Descriptor: Determinacién de la utilidad para inversiones en instrumentos
financieros derivados

;Coémo se determina la utilidad para el inversionista extranjero de portafolio cuando
invierte en instrumentos financieros derivados?

El literal a) del numeral 4 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario establece que se
determinard como el valor neto resultante de los pagos girados o los abonos en cuenta
hechos, a favor y en contra, directa o indirectamente al inversionista, por la liquidacion y
cumplimiento de todos los instrumentos financieros que se hayan vencido o liquidado en
el periodo. Para el caso particular de permutas financieras o swaps, la utilidad se determina
incluyendo los resultados que se obtengan antes del vencimiento que correspondan a la
liguidacion de cada uno de los flujos del respectivo instrumento.

Por lo tanto, en instrumentos financieros distintos a las permutas, el reconocimiento fiscal
para determinar la utilidad -sobre la que se practica la retencion en la fuente- requiere la
liquidacidn o vencimiento, del instrumento derivado que se trate (e.g. futuros, forward,
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opciones, etc).

3.1.3. Descriptor: Determinacién de la utilidad para inversiones en titulos con rendimientos

;Como se determina la utilidad para el inversionista extranjero de portafolio cuando
invierte en titulos con rendimientos?

En el caso de inversiones en titulos con rendimientos y/o descuentos, el literal b) del
numeral 4 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario hace una remision a las reglas generales
aplicables. Asf:

«los resultados tanto para las posiciones en portafolio como para la enajenacion de los titulos
corresponderdn a los rendimientos determinados de conformidad con el procedimiento establecido en
la normativa vigente para retencidn en la fuente sobre rendimientos financieros provenientes de titulos
de renta fija previsto para residentes.»

En este caso, se deberd aplicar lo establecido en el articulo 1.2.4.2.35. del Decreto 1625
de 2016'°, asi:

«Articulo 1.2.4.2.35. Pago de rendimientos financieros vencidos a no autorretenedores. Cuando se
realice un pago o abono en cuenta que corresponda a un rendimiento financiero vencido en faver de
un contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, que estando sujeto a retencion en la
fuente por este concepto no tenga la calidad de agente autorretenedor de rendimientos financieros,
se aplicara el siguiente procedimiento para la practica de la retencién en la fuente:

1. Pago de rendimientos financieros vencidos: Cuando el tenedor de un titulo con pacto de pago de
intereses vencidos en fechas determinadas perciba el pago de intereses vencidos, la base de retencion
en la fuente serd, segun sea el caso, la siguiente:

a) Cuando se mantenga el titulo durante todo el periodo para el pago de intereses vencidos, la base
de retencion sera el valor de cada uno de los pagos de intereses vencidos pagados o abonados en
cuenta;

b) Cuando se tenga el titulo durante una fraccion del periodo para el pago de intereses vencidos y
haya pago de los mismos, la base de retencién en la fuente, sera la proporcion del pago de intereses
vencidos causados desde la fecha de adquisicidn del titulo.

Para estos efectos, la proporcion del pago de intereses vencidos causados equivale a los intereses
causados linealmente por el titulo desde su adquisicion hasta la fecha de pago de intereses vencidos,
corresponde al valor total de los intereses del periodo a la tasa facial, divididos por el nimero de dias
de dicho periodo, multiplicados por el nimero de dias de tenencia del titulo, desde la fecha de

125j el titulo estd denominado en moneda extranjera, se deberd seguir lo dispuesto en el articulo 1.2.4.2.64. del Decreto
1625 de 2016.
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adquisicion hasta el pago de intereses vencidos;

c) Los pagos de intereses vencidos en el vencimiento del titulo tendran el mismo tratamiento
establecido en los literales a) y b) de este numeral, segun corresponda;

d) En cualquiera de los casos de que trata este numeral, la retencidn en la fuente sera practicada por
el administrador de la emisidn. En caso de que los pagos se efectuaran a los inversionistas de capital
del exterior de portafolio de que trata el articulo 18-1 del Estatuto Tributario, la retencién en la fuente
serd practicada por el administrador de la inversidn de capital del exterior de portafolio.

2. Enajenaciones de titulos con intereses vencidos: Cuando un agente no autorretenedor enajene un
titulo con intereses vencidos, la entidad financiera que actle como intermediaria en la operacién o el
administrador de la inversién de capital del exterior de portafolio de gue trata el articulo 18-1 del
Estatuto Tributario, sera el agente de retencion y seguira las siguientes reglas:

a) Enajenacidn de un titulo con intereses vencidos antes del pago de intereses vencidos. Cuando se
enajene un titulo con intereses vencidos antes del primer pago de intereses vencidos desde la
adquisicién del titulo, la base de retencidn en la fuente serd la diferencia entre el precio de enajenacion
y el precio de adquisicion del titulo;

b) Enajenacién de un titulo con intereses vencidos posterior al pago de intereses vencidos: Si el titulo
con intereses vencidos se enajena después de que el tenedor del titulo ha percibido el pago de uno o
varios pagos de intereses vencidos, la base de retencién en la fuente serd la diferencia entre el precio
de enajenacidn vy el precio de adquisicién menos los intereses causados linealmente desde la fecha de
colocacién o del dltimo pago de intereses vencidos antes de la adquisicion del titulo de parte del
enajenante;

c) En caso de que las diferencias mencionadas en este numeral sean negativas, estds seran
consideradas como pérdidas y recibirdn el tratamiento previsto para ellas en el Estatuto Tributario
atendiendo el tipo de inversionista;

d) La retencién en la fuente de que trata este numeral serd practicada por el intermediario de la
operacién de parte del comprador del titulo, por el administrador de la inversion de capital del exterior
de portafolio, si el enajenante del titulo fuere un inversionista de capital del exterior de portafolio, de
conformidad con lo establecido en el articulo 18-1 del Estatuto Tributario, o por el custodio de valores
cuando este exista y sea responsable del cumplimiento de obligaciones tributarias de conformidad
con lo establecido con el custodiado.»

Por lo tanto, el tratamiento dependerd si se trata de utilidades provenientes de: (i)
intereses; o (ii) ganancia en la enajenacién del titulo.

3.1.4. Descriptor: Determinacién _de la utilidad en operaciones de reporto o repo.
simultanea y transferencia temporal de valores
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:Como se determina utilidad en operaciones de reporto o repo, simultdnea y transferencia
temporal de valores?

De acuerdo con el literal c) del numeral 4 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario la utilidad
en el caso de operaciones de reporto o repo, simultdneas y transferencia temporal de
valores, se «determinara como el valor neto resultante de los pagos girados o los abonos
en cuenta hechos, directa o indirectamente, a favor y en contra del inversionista». En este
caso, la retencién en la fuente se debe practicar al momento de la liquidacién final de la
respectiva operacion.

Ahora bien, en relacién con el pago de los cupones de los valores que se transfieren en la
transferencia temporal de valores, por lo general, estan sometidos a retencidn en la fuente
teniendo en cuenta la calidad del originador, si el valor no es enajenado a un tercero. Sin
embargo, si el valor es enajenado a un tercero, el pago del cupdn estara sometido a
retencion en la fuente teniendo en cuenta su propietario; a su vez, la transferencia del pago
del cupén que haga el receptor al originador estard sometida a retencion en la fuente a
titulo de impuesto sobre la renta por concepto de otros ingresos, teniendo en cuenta la
calidad del originador. Todo lo anterior, de acuerdao con el concepto 100202208-2158 del
28 de noviembre de 2024.

Capitulo 2. Inversion extranjera de portafolio en fondos de capital privado o en fondos
de inversidon colectiva

3.2.1. Descriptor: Determinacion de la utilidad si la inversion extranjera de portafolio se
realiza en un fondo de capital privado o en un fondo de inversion colectiva.

¢Como se determina la utilidad si la inversion extranjera de portafolio se realiza en un fondo
de capital privado o en un fondo de inversidn colectiva?

Si la inversion extranjera de portafolio se realiza, cumpliendo con la regulacién cambiaria,
en fondos de capital privado o en fondos de inversidn colectiva, aplican concurrentemente
los articulos 18-1y 23-1 del Estatuto Tributario. En este sentido, se aplicaria el inciso 3 del
articulo 23-1 del Estatuto Tributario, asi:

«los ingresos del fondo de capital privado o de inversidn colectiva, previa deduccién de los gastos a
cargo del mismo y de la contraprestacion de la sociedad administradora, se distribuiran entre los
suscriptores o participes [en este caso los inversionistas extranjeros de portafolio] al mismo titulo que
los haya recibido el fondo de capital privado o de inversion colectiva y en las mismas condiciones
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tributarias [incluyendo el tratamiento del articulo 18-1 del Estatuto Tributario], que tendrian si fueran
percibidos directamente por el suscriptor o participe.»

3.2.2. Descriptor: Diferimiento del ingreso para inversionistas extranjeros de portafolio
cuando se realiza en fondos de capital privado o en fondos de inversidn colectiva.

;Aplica el diferimiento del articulo 23-1 del Estatuto Tributario cuando la inversidn
extranjera de portafolio se realiza en fondos de capital privado o en fondos de inversidn
colectiva?

El diferimiento en la realizacidn de la renta para el inversionista extranjero de portafolio
estaria supeditado al cumplimiento de los requisitos previstos en el articulo 23-1 del
Estatuto Tributario. Si se cumplen con los requisitos previstos, si aplicaria el diferimiento.

TITULO IV. DETERMINACION DEL IMPUESTO

Capitulo 1. Tarifas
4.1.1. Descriptor: Tarifa general

¢Cudl es la tarifa general de retencidn en la fuente aplicable a los inversionistas extranjeros
de portafolio?

La tarifa general de retencidn en la fuente para inversionistas extranjeros es del 14%, en
virtud del literal e) del numeral 4 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario. Lo anterior
aplica, siempre y cuando no se trate de:

1. Inversionistas extranjeros domiciliados en una jurisdiccion calificada por el Gobierno
Nacional como jurisdiccion no cooperante!!. En este caso, la tarifa de retencién en
la fuente aplicable es del 25%.

2. Ingresos provenientes de valores de renta fija -tanto publica como privada- o
derivados financieros con subyacente en valores de renta fija en cuyo caso, la tarifa

aplicable a dichas utilidades es del 5%.

3. Dividendos cuyo tratamiento se aborda en el descriptor 4.2.3. Descriptor:

' Ver: Articulo 1.2.2.5.1 del Decreto 1625 de 2016.
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Lo anterior, sin perjuicio de tratamientos particulares que se desprendan de Convenios de
Doble Imposicién, celebrados con Colombia y que se encuentren vigentes'?. EL analisis de
la aplicacion de cada convenio, lo debera realizar cada contribuyente, de acuerdo con sus
circunstancias particulares.

Capitulo 2. Retencion en la fuente

4.2.1. Descriptor: Agentes de retencidn por pagos a inversionista extranjero de portafolio

¢Quiénes estdn obligados a practicar retencién en la fuente a un inversionista extranjero de
portafolio?

Por regla general, las entidades que actian como apoderadas del inversionista extranjero
-descritas en el descriptor 2.2.1. Descriptor:estan obligadas a practicar la retencién en la
fuente al inversionista extranjero, en virtud del numeral 2 del articulo 18-1 del Estatuto
Tributario. Por otra parte, Las sociedades que distribuyan dividendos a inversionistas
extranjeros deberan practicar la retencién en la fuente correspondiente, de acuerdo con el
numeral 3 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario.

4.2.2. Descriptor: Retencion _en la fuente por pagos a inversionistas extranjeros de
portafolio

JUna entidad distinta al apoderado del inversionista extranjero o a una sociedad que le
distribuye dividendos, debe practicarle retencidn en la fuente?

Ningtn otro agente de retencion en la fuente distinto de los sefialados en el numeral 4.2.1
del Estatuto Tributario esta autorizado para practicar retenciones en la fuente a los
inversionistas de capital del exterior de portafolio de acuerdo con el numeral 3 del articulo
18-1 del Estatuto Tributario.

4.2.3. Descriptor: Retencion _en la fuente al distribuir dividendos a inversionistas
extranjeros de portafolio

¢Cdmo practica la retencion en la fuente una sociedad que le distribuye dividendos a un
inversionista extranjero de portafolio?

L La lista de estos convenios se puede encontrar en el siguiente vinculo:

https://www.dian.gov.co/normatividad/convenios/Paginas/ConveniosTributariosinternacionales.aspx
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La sociedad que distribuye dividendos a un inversionista de capital del exterior de
portafolio deberd determinar si estos tributaron a nivel societario -i.e. dividendos no
gravados- o no -i.e. dividendos gravados-. Para ello, debe aplicar el articulo 49 del Estatuto
Tributario.

Si se trata de dividendos originados en utilidades que tributaron a nivel societario, la
sociedad aplicaré la tarifa aplicable al inciso primero del articulo 245 del Estatuto Tributario
(i.e. 20%). Sin embargo, si se trata de dividendos originados en utilidades que no tributaron
a nivel societario, deberd practicarle una retencién en la fuente del 25% vy, después de
restarle este valor, al resultado deberd aplicar la tarifa del 20% de que trata el inciso
primero del articulo 245 del Estatuto Tributario.

Para el efecto, se deberd seguir lo dispuesto en el articulo 1.2.4.7.4. del Decreto 1625 de
2016, asi:

«Articulo 1.2.4.7.4. Procedimiento para practicar la tarifa de retencion en la fuente del
impuesto sobre la renta y complementario por concepto de dividendos y participaciones. El
procedimiento para practicar la retencién en la fuente a titulo de impuesto sobre la renta y
complementario, por concepto de dividendos y participaciones, de que tratan el numeral 3
del articulo 18-1 del Estatuto Tributario, el articulo 242 del Estatuto Tributario y el articulo
245 del Estatuto Tributario, es el siguiente:

1. La sociedad pagadora del dividendo deberd practicar la retencion en la fuente de que
tratan el numeral 3 del articulo 18-1 del Estatuto Tributario, el articulo 242 del Estatuto
Tributario o el articulo 245 del Estatuto Tributario.

2. La sociedad administradora de la inversidn informard a la sociedad pagadora del
dividendo si cada uno de los titulares de los dividendos girados corresponden a:

a) Personas naturales residentes; o

b) Sociedades y entidades extranjeras, o personas naturales no residentes; o

c) Sociedades nacionales.

3. Con base en la informacién suministrada por la sociedad administradora, la sociedad

pagadora del dividendo debera practicar la retencion en la fuente a titulo de impuesto sobre
la renta, en caso de que esta sea aplicable»

TITULO V. TABLA RESUMEN
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